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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionista de
Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de Banco Creédit Andorra (Panama), S. A. (el “Banco™) al 31 de diciembre de 2023, asi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas de Contabilidad NIIF.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Banco comprenden:

» el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023;

» el estado de resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

» el estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;
+ el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

» las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

Bases para la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Banco de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y los requerimientos del
codigo de ética profesional para los contadores publicos autorizados que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama. Hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA vy los requerimientos de ética
de la Republica de Panama.

PricewaterhouseCoopers Panama4, S.R.L., Plaza PwC, Piso 7, Calle 58-E y Ave. Ricardo Arango, Urbanizacion Obarrio
T: (507) 206-9200, Panama - Reptblica de Panamé, www.pwe.com/interamericas
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Asunto de Enfasis

Llamamos la atencién a la Nota 1 a los estados financieros, la cual hace referencia a la aprobacion del plan
de liquidacion voluntaria de la licencia bancaria internacional por la Superintendencia de Bancos de Panama
en enero de 2023, operando a partir de esa fecha inicamente bajo la Licencia de Casa Valores. Nuestra
opinion no se modifica con respecto a este asunto.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Banco en relacién con los
estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Banco
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio
en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la
intenci6n de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Banco.
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* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

* Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
las revelaciones correspondientes en los estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que el Banco deje de continuar como un negocio en marcha.

*  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

* Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panamefio.

 Lasocia encargada de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Maribel Tejada, con nimero de idoneidad de contador piiblico autorizado No.4165.

¢ Elequipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, est4 conformado
por Maribel Tejada, Socia y Héctor Luna, Gerente.

22 de marzo de 2024
Panama, Republica de Panama

m.

Maribel Tejada
CPA 4165



Banco Crédit Andorra (Panama), S. A.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Activos
Efectivo
Depositos en bancos
A la vista en bancos
A plazo en bancos
Intereses acumulados por cobrar

Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depositos en bancos
Préstamos, sector externo
Intereses acumulados por cobrar
Reserva para pérdidas esperadas
Préstamos, neto
Activos por derecho de uso, neto

Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otros activos

Total de activos

Notas

(o)

6y 10

2023 2022
600 600
17,734,076 19,827,004
77,312,383 75,772,105
915,567 537,638
95,962,026 96,136,747
95,962,626 96,137,347
57,713,248 64,752,980
483,678 155,384
(3,560) (5,547)
58,193,366 64,902,817
75,209 165,461
385,305 385,376
1,353,806 1,520,588
155,970,312 163,111,589

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Depositos de clientes
A la vista
A plazo
Intereses acumulados por pagar

Total de depdsitos de clientes
Pasivos por arrendamientos
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar - partes relacionadas
Otros pasivos

Total de pasivos
Compromisos y contingencias
Patrimonio

Acciones comunes
Utilidades no distribuidas
Reserva regulatoria de préstamos

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

11
6yll
6yll

11

6y 12

6y 13

17y 18

14

22

2023 2022
31,884,195 44,794,141
96,212,778 92,906,207
517,305 378,061
128,614,278 138,078,409
77,843 166,272
316,452 318,983
53,113 223,693
1,148,566 974,563
130,210,252 139,761,920
11,950,000 11,950,000
11,653,079 9,037,391
2,156,981 2,362,278
25,760,060 23,349,669
155,970,312 163,111,589




Banco Crédit Andorra (Panama), S. A.

Estado de Resultado Integral
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Notas 2023 2022
Ingresos por Intereses
Depositos en bancos 6 4,562,020 2,817,773
Préstamos 3,677,562 1,735,656
Total de ingresos por intereses 8,239,582 4,553,429
Gastos de Intereses
Depositos 6 4,229,330 2,148,799
Pasivos por arrendamientos 6 7,571 19,544
Total de gastos de intereses 4,236,901 2,168,343
Ingresos neto de intereses, antes de provisiones 4,002,681 2,385,086
Reversion de pérdidas crediticias esperadas en préstamos 8 2,081 7,709
Ingreso neto de intereses, después de provisiones 4,004,762 2,392,795
Otros Ingresos (Gastos)
Ingresos procedentes de contratos 6y15 3,209,023 3,268,869
Gastos por comisiones 6 (1,482,231) (1,134,899)
Ganancia neta en instrumentos financieros 15 160,347 130,811
Ganancia no realizada en instrumentos derivados 81,254 146,588
Pérdida no realizada en instrumentos derivados (69,177) (146,588)
Otros ingresos 15 103,173 106,343
Total de otros ingresos, neto 2,002,389 2,371,124
Ingresos, neto 6,007,151 4,763,919
Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros costos de personal 6y16 1,864,064 1,816,827
Honorarios y servicios profesionales 6y16 664,521 880,538
Otros gastos generales y administrativos 6y16 1,068,175 1,096,403
Total de gastos generales y administrativos 16 3,596,760 3,793,768
Utilidad neta 2,410,391 970,151

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Banco Crédit Andorra (Panama), S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Reserva
Acciones Utilidanes no Regulatoria Total de

Notas Comunes Distribuidas de Préstamos Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2021 11,950,000 8,272,537 2,156,981 22,379,518
Utilidad neta - 970,151 - 970,151
Asignacion de reserva regulatoria 22 - (205,297) 205,297 -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 11,950,000 9,037,391 2,362,278 23,349,669
Utilidad neta - 2,410,391 - 2,410,391
Reversion de reserva regulatoria 22 - 205,297 (205,297) -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 11,950,000 11,653,079 2,156,981 25,760,060

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Banco Crédit Andorra (Panama), S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion:

Depreciacion
Ganancia neta en instrumentos financieros
Ganancia no realizada en instrumentos derivados
Pérdida no realizada en instrumentos derivados
Reversion de pérdidas crediticias esperadas en préstamos
Ingresos por intereses
Gastos de intereses

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Despositos a plazo en bancos con vencimientos originales

mayores a tres meses

Préstamos
Otros activos
Depositos a la vista
Depositos a plazo
Otros pasivos

Intereses recibidos

Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Compra de valores a valor razonable

Venta de valores a valor razonable

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de pasivos por arrendamientos y efectivo utilizado en las

actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas

9y 16
15

15

12

2023 2022
2,410,391 970,151
90,252 125,308
(160,347) (130,811)
(81,254) (146,588)
69,177 146,588
(2,081) (7,709)
(8,239,582) (4,553,429)
4,236,901 2,168,343
(4,199,391) (2,777,353)
7,039,732 15,624,623
248,107 (194,190)
(12,909,946) (43,196,666)
3,306,571 (6,307,901)
(60,620) 151,604
7,533,359 4,234,207
(4,097,657) (2,000,724)
(4,816,388) (35,894,547)
(9,059,240) (8,393,773)
9,219,587 8,524,584
160,347 130,811
(96,000) (146,000)
(4,752,041) (35,909,736)
22,486,717 58,396,453
17,734,676 22,486,717

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General

Banco Credit Andorra (Panama), S. A. (el “Banco”) est4 organizado de acuerdo a las leyes
de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.16146 del 21 de julio de 2008.
Inici6 operaciones el 17 de noviembre de 2008, bajo una Licencia Bancaria Internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamd, mediante Resolucion S.B.P.
No0.207-2008 del 28 de agosto de 2008. Esta Licencia le permite al Banco dirigir, desde una
oficina en Panama4, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos de Panama
autorice.

El Banco es una subsidiaria de propiedad total de Credit Andorra Panama Holding, S. A.,
una compaiiia constituida en Panama. Credit Andorra sociedad constituida en 1949, en el
Principado de Andorra, es propietaria absoluta de Credit Andorra Panamé Holding, S. A.

La compaiiia relacionada, Credit Andorra Panama Securities, S. A. fusiond sus operaciones
con el Banco. Esta fusion por absorcion fue autorizada por la Superintendencia de Bancos
de Panama segiin Resolucion SBP-RG-No0.6-2012 del 29 de mayo de 2012. Credit Andorra
Panama Securities, S. A. (compafiia absorbida) recibi6 por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores, la licencia para operar como Casa de Valores, a través de la Resolucion
No0.236-09 del 22 de julio de 2009. Una vez realizada la fusion por absorcion, el Banco
mantiene la licencia de Casa de Valores.

Proceso de Liquidacion Voluntaria de la Licencia Bancaria Internacional

A través de la Resolucion SBP-023-084 del 13 de enero de 2023, la Superintendencia de
Bancos de Panama autoriz6 al Banco iniciar el proceso de liquidacion voluntaria y cese de
operaciones amparadas bajo la Licencia Bancaria Internacional, conforme el Plan de
Liquidacion Voluntaria presentado ante la Superintendencia. El Banco fue notificado de esta
resolucion el 30 de enero de 2023. Posterior a esta fecha, el Banco procedié a comunicar
dicha autorizacion a los colaboradores, clientes, proveedores y a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

El plan de liquidacion voluntaria de la Licencia Bancaria Internacional estipula, entre otros,
los siguientes aspectos importantes:

e Los préstamos vigentes a la fecha de aprobacion seran mantenidos hasta su vencimiento
y los préstamos con operativa de valores o reinversion en portafolio de inversiones
podran ser renovados y se mantendran bajo la licencia de la Casa de Valores.

Para los depdsitos a plazo fijo, se estipula que la duracion serd hasta su vencimiento.
Se cesaran las operaciones normales relacionadas a la actividad bancaria internacional a
partir de la aprobacion por parte del regulador y se mantendran las autorizadas por la Ley
para llevar a cabo el proceso de liquidacion voluntaria de las operaciones bancarias.

e Las actividades amparadas bajo la licencia de Casa de Valores no tendran cambios en su
operativa y se podran seguir realizando, incluyendo el otorgamiento de préstamos para
compra de valores como una actividad amparada por la licencia de casa de valores.

e Posterior a que se complete el proceso de liquidacion, se procederd al cambio de razén
social legal de la entidad.



Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General, (Continuacion)

No obstante, de manera puntual y excepcional y con la aprobacién de la Superintendencia de
Bancos de Panamad, ciertas operaciones bancarias, depositos a plazo y lineas de sobregiro
podran ser revisadas y renovadas en aras de salvaguardar los intereses comerciales y

patrimoniales de los clientes. Durante el periodo, se renovaron operaciones de depdsitos a
plazo por B/.77,312,383.

Las oficinas del Banco estan ubicadas en Punta Pacifica, Torres de las Américas, Piso 10,
Suite 1002, Ciudad de Panama, Reptiblica de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva del Banco
el 20 de marzo de 2024.

Base de Preparacion de los Estados Financieros

Cumplimiento con las Normas de Contabilidad NIIF

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por la Junta Internacional de Normas
Contables (IASB, por sus siglas en inglés) (Normas de Contabilidad NIIF). Estos estados
financieros fueron preparados bajo la convencidon del costo histérico. Las Normas de
Contabilidad NIIF comprenden la siguiente literatura autorizada:

e Normas de Contabilidad NIIF

e Normas NIC

e Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF
(Interpretaciones NIIF) o su organismo predecesor, el Comit¢é Permanente de
Interpretaciones (Interpretaciones SIC).

Base de Medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por
los instrumentos financieros derivados, los cuales se miden a su valor razonable.

De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de los estados financieros sobre la liquidacion
voluntaria de la licencia bancaria internacional y la continuidad de las operaciones bajo la
licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores, y en
base en la posicion de liquidez del Banco, la Administraciéon continiia teniendo una
expectativa razonable de contar con la solvencia y liquidez necesarias para continuar en
operacion, utilizando la base contable de negocio en marcha.

El Banco presenta el estado de situacion financiera en orden de liquidez.

9.



Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

2.

Base de Preparacion de los Estados Financieros (Continuacion)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en
su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal, la cual se considera como la moneda funcional.

Nuevas Enmiendas Adoptadas por el Banco

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y Declaracion de Practica
2 de las Normas de Contabilidad NIIF - Hacer Juicios de Materialidad-Revelacion de
Politicas Contables: En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros y Declaracion de Préactica 2 de las Normas de
Contabilidad NIIF, con el fin de remplazar el término “significativo” por “material” para
requerir que las entidades revelen informacidon material sobre sus politicas de contabilidad,
en lugar de sus politicas contables significativas. De esta manera, la informacion sobre
politicas de contabilidad puede considerarse material cuando se considera junto con otra
informacion en un conjunto completo de estados financieros. En opinion del Consejo, se
espera que la informacion sobre politicas de contabilidad sea material si su revelacion fuera
necesaria para que los usuarios principales comprendan la informacién proporcionada sobre
transacciones materiales, otros eventos o condiciones en los estados financieros.

Modificacion a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores-Definicion de Estimacion Contable: En febrero de 2021, el Consejo emitid
modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores, con el fin de incluir la definicion de estimaciones contables en el parrafo 5 e incluir
otras modificaciones a la NIC 8 para ayudar a las entidades a distinguir los cambios en las
estimaciones contables de los cambios en las politicas contables.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en estos estados financieros.

-10-



Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

2.

Base de Preparacion de los Estados Financieros (Continuacion)
Nuevas Enmiendas No Adoptadas por el Banco

Pasivos no corrientes con convenios de acuerdos de préstamos - Modificaciones a la NIC 1:
Las modificaciones realizadas a la NIC 1 Presentacion de estados financieros en 2020
aclararon que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, segun los derechos
que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacién no se ve afectada
por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha de presentacion (por
ejemplo, la recepcion de una exencion o el incumplimiento de un convenio). Las enmiendas
también aclararon qué significa la NIC 1 cuando se refiere a la “liquidacion” de un pasivo.
Las modificaciones debian aplicarse a partir del 1 de enero de 2022. Sin embargo, la fecha
de vigencia se aplazo posteriormente al 1 de enero de 2023 y luego al 1 de enero de 2024.

En octubre de 2022, el IASB realiz6é modificaciones adicionales a la NIC 1 en respuesta a
las inquietudes planteadas sobre estos cambios en la clasificacion de pasivos como corrientes
0 no corrientes.

Las nuevas enmiendas aclaran que los convenios de acuerdos de préstamo no afectaran la
clasificacion de un pasivo como corriente o no corriente a la fecha de presentacion si la
entidad solo debe cumplir con los convenios después de la fecha de presentacion. Sin
embargo, si la entidad debe cumplir con un convenio ya sea antes o en la fecha de
presentacion, esto afectara la clasificacion como corriente o no corriente, incluso si el
convenio solo se prueba para el cumplimiento después de la fecha de presentacion.

Las modificaciones requieren revelaciones si una entidad clasifica un pasivo como no
corriente y ese pasivo estd sujeto a convenios que la entidad debe cumplir dentro de los 12
meses posteriores a la fecha de presentacion. Las revelaciones incluyen:

- el valor en libros del pasivo,

- informacion sobre los convenios, y

- hechos y circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener
dificultades para cumplir con los convenios de préstamos.

Las modificaciones deben aplicarse retroactivamente de acuerdo con los requisitos normales
de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se
aplican reglas transitorias especiales si una entidad hubiera adoptado anticipadamente las
modificaciones de 2020 con respecto a la clasificacion de pasivos como corrientes 0 no
corrientes.
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Notas a los Estados Financieros
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(Cifras en balboas)

2.

Base de Preparacion de los Estados Financieros (Continuacion)
Nuevas Enmiendas No Adoptadas por el Banco (continuacion)

Pasivo por arrendamiento en venta con arrendamiento posterior - modificaciones a la
NIIF 16: En septiembre de 2022, el IASB finaliz6 las modificaciones de alcance limitado a
los requisitos para transacciones de venta con arrendamiento posterior en la NIIF 16
Arrendamientos que explican coémo una entidad contabiliza una venta con arrendamiento
posterior después de la fecha de la transaccion. Las enmiendas especifican que, al medir el
pasivo por arrendamiento posterior a la venta con arrendamiento posterior, el vendedor-
arrendatario determina los “pagos por arrendamiento” y los “pagos por arrendamiento
revisados” de manera que no resulte en que el vendedor-arrendatario reconozca cualquier
monto de la ganancia o pérdida que se relaciona con el derecho de uso que conserva. Esto
podria tener un impacto particular en las transacciones de venta con arrendamiento posterior
donde los pagos de arrendamiento incluyen pagos variables que no dependen de un indice o
una tasa. Esta modificacion es efectiva a partir del 1 de enero de 2024.

Resumen de Politicas Contables Materiales

Politicas de Contabilidad
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como equivalentes de
efectivo los depositos en instituciones financieras no restringidos con vencimiento original
hasta 90 dias o menos. (Véase Nota 7).

Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional a la tasa de

cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de otros ingresos u otros gastos en el estado de resultado integral.
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3.

Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Medicion Inicial de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros reconocidos se miden inicialmente a su valor razonable.
Los costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros que no sean activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados (VRCR) se agregan o se deducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, segin correspondan, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a
VRCR se reconocen inmediatamente en resultados.

Clasificacion y Medicion Posterior

El Banco clasifica sus activos financieros de acuerdo con su medicion posterior a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales o a valor razonable
con cambios en resultados, sobre la base del modelo de negocio del Banco para la gestion de
los activos financieros y las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros.

El Banco clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo con su medicion posterior a costo
amortizado, excepto para aquellos pasivos medidos a valor razonable con cambios en
resultados, como resultado de la contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos a valor
razonable correspondiente a los derivados no designados.

Evaluacion del Modelo de Negocio

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el activo
financiero se mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en que se administra el
negocio y se proporciona informacion a la Administracion. La informaciéon que es
considerada incluye lo siguiente:

e Laspoliticas y objetivos del Banco para la cartera y el funcionamiento de dichas politicas
en la practica. En particular, si la estrategia de la Administracion se centra en obtener
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular,
adecuar la duracion de los activos financieros a la duracion de los pasivos que financian
esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de los activos;

e Como se evalua el desempeno de la cartera y se informa a la Administracion del Banco;

e Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se gestionan dichos
riesgos; y
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3.

Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)
Evaluacion del Modelo de Negocio (continuacion)

e La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en afios anteriores, la razon de
tales ventas y sus expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la
informacion sobre la actividad de ventas no se considera aisladamente, sino como parte
de una evaluacion general de como se logra el objetivo declarado del Banco para la
gestion de los activos financieros y como se realizan los flujos de efectivo.

Una evaluacién de los modelos de negocios para administrar los activos financieros es
fundamental para la clasificacion de un activo financiero. El Banco determina el modelo de
negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se administran juntos
para lograr un objetivo empresarial particular. El modelo de negocio no depende de las
intenciones de la Administracion para un instrumento individual, por lo tanto, la evaluacion
del modelo de negocios se realiza a un nivel mas alto de agregacion en lugar de hacerlo
instrumento por instrumento. La Administracion no considera un cambio en el modelo de
negocios a raiz de la cancelacion de la licencia bancaria internacional, ya que continuard con
el otorgamiento de préstamos con garantia de valores como una actividad amparada con la
licencia de casa de valores.

Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Solamente Pagos de Principal
e Intereses

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal" el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al
capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado y por otros riesgos y costos
basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses
(SPPI), el Banco considera los términos contractuales de instrumento. Al realizar la
evaluacion, el Banco considera lo siguiente:

Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y periodicidad de los flujos de efectivo;
Caracteristicas de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan la reclamacién del Banco a los flujos de efectivo de activos
especificados; y

e Caracteristicas que modifican las consideraciones del valor del dinero en el tiempo.
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3.

Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Activos Financieros a Costo Amortizado (CA)

Los activos financieros a costo amortizado representan préstamos cuyo objetivo es
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del
instrumento. Estos préstamos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones
siguientes:

e Elactivo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Lascondiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
(VRCOUI)

Se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a VRCR o valores a
costo amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacion que el resto de la
cartera de crédito. Estos valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

e El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros; y

e Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en las fechas
especificadas, a los flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciones
en otras utilidades integrales ("OUI") en el estado de cambios en el patrimonio hasta que se
realicen. Las ganancias y pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la
pérdida neta en instrumentos financieros se determinan usando el método de identificacion
especifica.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR)

Todos los demas activos financieros que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
VRCOUI son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Las ganancias y
pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos financieros son registradas en el
estado de resultado integral como ganancia neta en instrumentos financieros.
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3.

Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Reclasificacion

Si cambia el modelo de negocios bajo el cual el Banco mantiene los activos financieros, los
activos financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y medicion
relacionados con la nueva categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del
primer periodo de presentacion de informes luego del cambio en el modelo de negocios que
resulta en la reclasificacion de los activos financieros del Banco.

Deterioro de Activos Financieros

El Banco lleva a cabo revisiones periddicas de todos sus activos financieros. El Banco
reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas de los activos financieros a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales y a costo amortizado. Si en la fecha de
presentacion, el riesgo de crédito de estos instrumentos financieros no ha aumentado de
manera significativa desde el reconocimiento inicial, el Banco medird la reserva para
pérdidas esperadas de dichos instrumentos financieros por un importe igual a 12 meses. Sin
embargo, si el Banco determina que el riesgo de crédito de estos instrumentos financieros se
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, entonces se debera
calcular una reserva para la pérdida esperada por un importe igual a las pérdidas de crédito
esperada durante toda la vida del instrumento. Si el Banco ha calculado una reserva para la
pérdida de un instrumento financiero por un importe igual a la vida 0til esperada de pérdidas
de crédito en el periodo anterior, debido a un aumento significativo en el riesgo de crédito,
pero determina en la fecha que se informa que esta presuncion ya no se cumple; entonces
debera calcular la provision para pérdida esperada por un importe igual a 12 meses de
pérdidas crediticias esperadas.

El Banco mantiene una calificacion interna de riesgo de crédito para cada activo financiero.
Esas calificaciones son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos de riesgo de pérdida. El Banco reconoce en el estado de resultado integral como
una reserva para pérdidas esperadas por deterioro, el monto de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversion) que se requiere para ajustar la asignacion de la pérdida del importe
que se requiere para ser reconocido en la fecha de presentacion.

Préstamos a Costo Amortizado

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo y originado al proveer fondos a un deudor en calidad de
préstamos. Los préstamos se presentan a su valor principal pendiente de cobro, menos la
reserva para pérdidas crediticias esperadas.
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3.

Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)
Préstamos a Costo Amortizado (continuacion)

Definicion de Incumplimiento
El Banco considera que un activo financiero estd en estado de incumplimiento cuando
presenta cualquiera de las siguientes caracteristicas:

e El deudor esta vencido por mas de 90 dias en cualquiera de sus obligaciones con el Banco,
ya sea en el principal del préstamo o interés, o cuando el saldo principal con un solo pago
al vencimiento se encuentra pendiente de pago por mas de 30 dias; y

e Deterioro en el estado de situacion financiera del cliente, o la existencia de otros factores
para estimar la posibilidad de que el saldo principal y los intereses de los préstamos de
clientes no se recuperen por completo.

Sin embargo, existe una presuncion refutable de que el riesgo de crédito de estos préstamos
vencidos se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial si el Banco
tiene informacion razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, que demuestran que el riesgo de crédito no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial a pesar de que los pagos contractuales
tienen mas de 30 o 90 dias de mora.

Al evaluar si un prestatario estd en incumplimiento, el Banco considera indicadores
cualitativos y cuantitativos basados en datos desarrollados internamente y obtenidos de
fuentes externas. Insumos en la evaluacion de si un instrumento financiero estd en
incumplimiento y su importancia pueden variar con el tiempo para reflejar cambios en las
circunstancias.

Préstamos Renegociados o Reestructurados

Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de pago del
deudor, se les ha documentado formalmente una variacion en los términos originales del
crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de la evaluacion de su
condicién actual no permite reclasificarlos como normal. Estos préstamos una vez que son
reestructurados se mantienen, por un periodo de seis (6) meses, en la clasificacion de riesgo
anterior a la reestructuracion, independientemente de cualquier mejoria en la condicion del
deudor posterior a la reestructuracion.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Reserva para Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas derivadas de los instrumentos de deuda, préstamos por cobrar, compromisos de
crédito y contratos de garantias financieras y depdsitos en bancos se constituyen, utilizando
el método de reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumentos en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas son efectuados con cargo a resultados. Los castigos son
deducidos de la reserva, y las recuperaciones posteriores son reconocidas en los resultados.
La reserva es reducida por reversiones de la reserva con crédito a resultados. La reserva
atribuible a los préstamos a costo amortizado se presenta como una deduccion a los
préstamos y la reserva para pérdidas crediticias esperadas para compromisos de crédito y
contratos de garantias financieras, tales como cartas de crédito y garantias, se presenta como
un pasivo.

El Banco mantiene un sistema de indicadores internos de calidad crediticia. Estos
indicadores se asignan en funcion de varios factores que incluyen: la rentabilidad, calidad de
activos, los flujos de liquidez y efectivo, capitalizacion y endeudamiento, entorno econdmico
y posicionamiento, marco regulatorio y/o de la industria, los escenarios de sensibilidad y la
calidad de la gestion y los accionistas del prestatario.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas refleja el patron general de deterioro o mejora
en la calidad crediticia de los préstamos e instrumentos de deuda. El importe de pérdidas
crediticias esperadas reconocido como una reserva o provision depende del grado de
deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el importe equivalente a la pérdida crediticia
esperada de 12 meses para los instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo
de crédito a la fecha del reporte. Para el resto de los casos, las reservas se reconocen con
base en el monto equivalente a la pérdida crediticia esperada durante el tiempo de vida total
del activo.

Para los criterios de valoracion de incumplimiento, la norma establece tres etapas de
deterioro para los activos financieros desde la fecha de adquisicion u origen:

e [Etapa 1: se aplica a todos los préstamos (de reconocimiento inicial), siempre y cuando
no haya un deterioro significativo en la calidad del crédito. El Banco calcula y reconoce
una reserva para pérdidas crediticias por el importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Reserva para Pérdidas Crediticias Esperadas (continuacion)

Etapa 2: se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
de forma individual o colectiva desde su reconocimiento inicial. El Banco calcula y
reconoce una reserva para pérdidas crediticias por el importe equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida total del activo. En esta etapa la reserva para
pérdidas crediticias esperadas es mas alta que en la etapa 1, la cual solo considera un
horizonte de incumplimiento de 12 meses.

Etapa 3: se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
de forma individual o colectiva desde su reconocimiento inicial. El Banco reconoce una
reserva para pérdidas crediticias por el monto equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida total del activo, con base a una probabilidad de incumplimiento
del 100% sobre los flujos de cajas recuperables del activo. En esta etapa, los ingresos
por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto después de
deducir la reserva por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad crediticia de los
activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente relacionada con la
ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificacion crediticia del prestatario),
entonces el Banco debe una vez mas realizar el calculo de los ingresos por intereses.

Las pérdidas esperadas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para
determinar si existe evidencia objetiva del deterioro; es decir, individualmente para los
préstamos que son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que
no son individualmente significativos.

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas esperadas en préstamos individualmente evaluados se determinan con base
en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente significativo, éste se
incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalta colectivamente
por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor presente de los
flujos de efectivo futuros esperados, descontados a la tasa actual del préstamo, contra su
valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision
para pérdidas en el estado de resultado integral. El valor en libros de los préstamos
deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propositos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan
de acuerdo con caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son
relevantes para la estimacion de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales
activos, siendo indicativas de la capacidad de pagos de los deudores de las cantidades
adeudadas segtin los términos contractuales de los activos que son evaluados.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Reserva para Pérdidas Crediticias Esperadas (continuacion)

Préstamos colectivamente evaluados (continuacion)

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de préstamos que se evalian colectivamente
para determinar si existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo
contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida historica para los
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las condiciones del
crédito puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes historicas sugeridas.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se carga como una
provision para pérdidas en el estado de resultado integral y se acredita a una cuenta de
reserva. Los préstamos dados de baja se cargan a la cuenta de reserva para pérdidas
crediticias.

Incremento Significativo de Riesgo de Crédito

El Banco determina que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos internos de
clasificacion de riesgo de crédito y/o dias de morosidad, se presenta una desmejora
significativa sobre un rango determinado.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Los saldos de las reservas para pérdidas esperadas de crédito, tanto para préstamos a costo
amortizado como para compromisos de créditos, son calculados aplicando la siguiente
formula:

Reservas = 2 (E x PI x PDI)

Exposicion (E) = saldo contable total al final del periodo bajo revision.

Probabilidad de incumplimiento (PI) = la probabilidad de incumplimiento de un afio
aplicada al portafolio para pérdidas esperadas menores a 12 meses y durante el tiempo
de vida para pérdidas esperadas mayores a 12 meses.

Pérdida de incumplimiento (PDI) = se utiliza un factor basado en informacion historica,
asi como en base a las mejores practicas en la industria bancaria, volatilidad y escenarios
de simulacioén basados en informacion prospectiva. La Administracion aplica juicio y
experiencia de pérdidas historicas.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)
Reserva para Pérdidas Crediticias Esperadas (continuacion)

Consideracion de Informacion Prospectiva

La informacién externa utilizada para evaluar condiciones futuras puede incluir datos
econdmicos y proyecciones publicadas por entidades gubernamentales y autoridades
monetarias y financieras en donde opera el Banco y Casa Matriz. El Banco modela una serie
de escenarios posibles (central, optimista y conservador) mediante la incorporacion de
parametros prospectivos que han mostrado histéricamente una fuerte correlacion con los
niveles de morosidad (principalmente el PIB de Andorra).

Con el fin de asegurar la fiabilidad y coherencia de las estimaciones de coberturas, el Banco
ha disefiado pruebas retrospectivas (backtesting), a través de las cuales contrasta las
estimaciones efectuadas con las pérdidas reales efectivamente observadas y con las pruebas
de comparacion y referencia (benchmarking), y compara las pruebas realizadas con las
estimaciones de pérdida esperada a efectos de solvencia y cualquier otra referencia que se
considere relevante.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por bienes vendidos o servicios
prestados en el curso ordinario de los negocios. Generalmente, se deben cobrar en un corto
plazo. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por el importe de la contraprestacion
incondicional a menos que contengan componentes de financiamiento significativos, en cuyo
caso se reconocen a valor razonable. El Banco mantiene las cuentas por cobrar con el objetivo
de recolectar los flujos de efectivo contractuales y, por lo tanto, se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Instrumentos Financieros Derivados para Negociar

El Banco contabiliza sus instrumentos financieros derivados para negociar en el estado de
situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos instrumentos
derivados para negociar se contabilizan en el estado de resultado integral.

Medicion de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha
de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso
en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Medicion de Valor Razonable (continuacion)

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado se considera activo cuando
los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través una bolsa, de
intermedios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado reales con la
suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacion para fijar precios de
mercado.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacion que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considera activo, se
usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado estd activo puede incluir, pero
no se limita a la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad
comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los
mercados inactivos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion proporcione
evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de transaccion que son
necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional
durante el proceso de valuacion.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el estado
de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente para
compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar en términos netos, o
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos por Derecho de Uso y Pasivos por Arrendamientos

Al inicio del contrato de arrendamiento, si éste transfiere el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, el
arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso, que representa su derecho de usar
el activo subyacente, y un pasivo por arrendamiento, que representa su obligacion por el pago
de los canones futuros del arrendamiento.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Activos por Derecho de Uso y Pasivos por Arrendamientos (continuacion)

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, tanto el activo por derecho de uso
como el pasivo por arrendamiento se miden al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descuentan usando la
tasa incremental por préstamos al arrendatario.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo menos la depreciacion
acumulada y ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento, mientras
que el pasivo por arrendamiento se mide incrementando su valor para reflejar el interés;
reduciéndolo para reflejar los pagos por arrendamientos realizados y midiéndolo nuevamente
para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento. El interés de un
pasivo por arrendamiento durante el plazo del arrendamiento sera el importe que produce
una tasa periodica (tasa incremental de préstamos) constante de interés sobre el saldo restante
del pasivo por arrendamiento.

El Banco ha optado por no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamientos en los siguientes casos:

e Arrendamientos cuyo plazo sea inferior a 12 meses

e Arrendamientos en los que el activo subyacente sea de bajo valor (igual o inferior a
B/.5,000).

Estas exenciones y sus respectivos pagos son reconocidos como gasto de alquiler en los
resultados del periodo.

Pasivos Financieros

El Banco clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que son pasivos, se mediran con
posterioridad al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se presentan de la
siguiente manera:

e El importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo debera presentarse en otro resultado integral,

e El importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se presentard en el
resultado del periodo.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar son registradas a costo amortizado y pagadas de acuerdo con las
condiciones contractuales previamente establecidas.

Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reservas en las que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Dichas provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de hechos pasados y a la fecha
de los estados financieros es probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas
con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reverso, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyan.

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas, siendo provisiones por
contingencias para efecto de los presentes estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion que surge de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control del Banco.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado integral para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectivo con base en el saldo y tasas pactadas.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo o
un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante.

Ingresos Procedentes de Contratos

El Banco reconoce los ingresos de actividades procedentes de contratos, los cuales representan
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Ingresos Procedentes de Contratos (continuacion)
Los ingresos por contratos con clientes son evaluados de la siguiente manera:

e Identificacion del contrato con el cliente: se identifican los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacion del fundamento comercial, caracteristicas de las
contraprestaciones y se evalla si da lugar a modificaciones o combinaciones dentro de
los mismos;

e Identificacion de las obligaciones de desempefio del contrato: se evaluan los
compromisos incluidos en los contratos de la entidad para identificar cuando el cliente
hace uso del servicio y si las obligaciones son identificables de forma separada;

e Determinacion del precio: se revisa en los contratos las caracteristicas de los importes a
los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de estimar
el efecto de las contraprestaciones variables en especie, u otras pagaderas al cliente;

e Distribucion del precio: en la evaluacion de los precios a los contratos, se determina si
son designados de forma individual a los servicios prestados por la entidad, incluso en
los contratos donde hay més de una obligacion; y

e Satisfaccion de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con
clientes se satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el
reconocimiento se realiza a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

El Banco cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo,
si se cumple alguno de los siguientes criterios:

e El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por el
desempeifio de la entidad a medida que la entidad lo realiza;

e Mediante su prestacion, el Banco crea o mejora un activo (por ejemplo, productos o
trabajos en curso) que estd bajo el control del cliente durante su creacion; y

e Con su prestacion, el Banco no crea un activo que tenga una aplicacion alternativa para
si misma, y tiene derecho al pago por la prestacion realizada hasta la fecha.

Para las obligaciones de desempeiio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de
desempefio. Cuando el Banco cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de
los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracion
obtenida con el desempefio.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)
Ingresos Procedentes de Contratos (continuacion)
Activos por Contratos

Un activo por contrato es el derecho del Banco a recibir un pago a cambio de los bienes o
servicios que han sido transferidos a un cliente.

Pasivos por Contratos

Los pasivos por contratos constituyen la obligacion del Banco a transferir los servicios a un
cliente, por los cuales el Banco ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto
esta vencido. También incluyen el ingreso diferido por comisiones relacionado con servicios
que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado,
pero aun no se han brindado los servicios.

El ingreso se reconoce en la medida que las obligaciones de desempefio establecidas en los
contratos de clientes se satisfacen, que puede ser a lo largo del tiempo o en un momento
determinado cuando el control del servicio se transfiere al cliente.

Ingresos no Procedentes de Contratos
En los ingresos no procedentes de contratos se presentan los otros ingresos.

Comisiones por Servicios Bancarios, Operaciones de Valores y Custodia de Activos
Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso al
momento de su cobro por ser transacciones de corta duraciéon. El ingreso reconocido al
momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion.

Las comisiones sobre operaciones de valores (compra/venta) se cobran en el momento en
que se ejecuta la transaccion y se deducen del saldo de la cuenta del cliente. Se considera que
la obligacion de desempefio se satisface en un punto en el tiempo, dado que el cliente tiene
la obligacion de pago cuando el Banco ha brindado el servicio; ademas, el cliente ha aceptado
la obligacion.

Las comisiones sobre administracion de activos, tales como: mantenimiento, custodia y
gestion de patrimonio se calculan en base a un porcentaje previamente negociado sobre del
valor de los activos administrados y se cobran trimestralmente. Se considera que la

obligacion de desempefio se satisface a través del tiempo.

El desglose de los ingresos procedentes de contratos con clientes se presenta en la Nota 15.
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Resumen de Politicas Contables Materiales (Continuacion)

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos al accionista del Banco es reconocida como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos son aprobados por la Junta Directiva
del Banco para su distribucion.

Beneficios a Empleados

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

El Banco otorga a sus empleados beneficios de corto plazo correspondientes, entre otros, a
salarios, aportaciones a la seguridad social, cesantias, seguros y bonificaciones; los cuales se
esperan liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre
el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Los
beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los empleados prestan el servicio,
por el valor esperado a pagar.

Prestaciones Laborales

Las regulaciones laborales vigentes requieren que, al culminar la relacion laboral, cualquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigiiedad a
razén de una semana de salario por cada ano de servicio. Adicionalmente, el Banco esta
obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

El Banco ha establecido la provision para la prima de antigiiedad del trabajador, consistente
en el 1.92% del total de los salarios devengados, tal y como lo establece la regulacion laboral
vigente. Dichos aportes se reconocen como un gasto en el estado de resultado integral y
estan depositados en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido
ciertos Comités, para la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Banco, entre estos comités estan los siguientes: Comité de Riesgos, Comité de
Créditos y el Comité de Gerencia.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores en lo concerniente a concentraciones
de riesgos de liquidez, crédito y niveles de capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, contraparte,
liquidez, mercado, operacional y administracion de capital, los cuales se describen a
continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirid u origind el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen procesos
y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias, ademas se
establece que la Unidad de Riesgo vigile periddicamente la condicion del instrumento
financiero en el estado de situacion financiera.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La méxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el monto
en libros de cada activo financiero, en el estado de situacion financiera.

Los Comités respectivos, asignados por la Junta Directiva y la Administracion, vigilan

periddicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)
El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como
se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito
Las politicas de crédito son formuladas y aprobadas por la Junta Directiva, en coordinacion
con el Comité de Créditos y el Comité de Riesgos.

Son sujetos de créditos, los clientes que cumplan con los requisitos establecidos por la
Administracion. En todo momento, se debe procurar obtener la mayor cobertura posible.
Cualquier excepcidn sera autorizada por las instancias que correspondan.

Establecimiento de Limites de Autorizacion

Limites de autorizacion son establecidos en conjunto por el Comité de Créditos, segin
recomendacion de la Unidad de Riesgo, y ratificados por la Junta Directiva. Cualquier
excepcion sera autorizada por la Casa Matriz a través de la Comision de Créditos.

Limites de Concentracion y Exposicion

Limites de concentracion y exposicion de riesgos maximos por industrias y deudor, al igual
que para los grupos econdmicos, son establecidos por la Administracion, tomando en
consideracion el nivel de capital del Banco y el tamafio de la cartera de crédito, y apegandose
a las politicas internas y las normas bancarias vigentes en Panamd y Andorra.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo

Se verifica que la operacion cumpla con las politicas establecidas en cuanto a documentacion,
evaluacion, garantias y aprobacion del desembolso. Las evaluaciones de riesgo se hacen en
forma individual para todos los clientes comerciales y de personas.

Revision de Cumplimiento con Politicas

El Banco elabora los reportes que se consideren necesarios para mantener informada a la
Casa Matriz, Gerencia General, Superintendencia de Bancos de Panama, Superintendencia
del Mercado de Valores y demads areas encargadas del monitoreo de gestion de riesgos.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Andlisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por
deterioro mantenidas por el Banco para estos activos:

Préstamos e Intereses Otros Activos a Depésitos en Bancos e
por Cobrar Valor Razonable Intereses por Cobrar
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Maxima exposicion
Valor en libros 58,196,926 64,908,364 - - 95,962,026 96,136,747
A costo amortizado
Normal 57,693,985 55,122,801 - - 95,962,026 96,136,747
Normal y vigilancia 502,941 9,785,563 - - - -
Dudoso - - - - - -
Reserva por deterioro (3.560) (5,547) - - - -
Valor en libros, neto 58,193,366 64,902,817 - - 95,962,026 96,136,747
Con cambios en
resultados
Normal - - 237,788 156,534 - -
Reserva por deterioro
Individual 3,560 5,547 - - - -

A continuacion se detallan los factores que el Banco ha considerado para determinar su
deterioro:

Deterioro en Préstamos y Depdsitos en Bancos

El deterioro en los préstamos y depdsitos con bancos se determina considerando el monto de
principal e intereses, de acuerdo con el término contractual de los instrumentos donde se
compara el valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de este activo. Al 31
de diciembre de 2023, el Banco mantiene una reserva por deterioro sobre sus préstamos de
B/.3,560 (2022: B/.5,547). En su analisis de sensibilidad, el Banco considera en la
determinacion de deterioro en préstamos que un cambio en los supuestos utilizados no tiene
un impacto de mayor medida en su célculo, debido a la naturaleza de los préstamos.

Morosos pero no Deteriorados

Son considerados en morosidad sin deterioro; es decir, sin pérdidas incurridas, los préstamos
que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago suficientes para cubrir el valor en
libros de dicho préstamo.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Préstamos Renegociados o Reestructurados

Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades en la capacidad de pago
del deudor, se les ha documentado formalmente una variacion significativa en los términos
originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantias). El objetivo de la
reestructuracion es conseguir una situaciéon mas favorable para que el Banco recupere la
deuda. Al 31 de diciembre de 2023, el Banco mantiene préstamos renegociados por
B/.23,568 (2022: B/.27,361).

Castigos

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan incobrabilidad en el
siguiente periodo de haber sido clasificado irrecuperable, después de efectuar un andlisis de
las condiciones financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacion y cuando
se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada.
Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo
vencido del crédito otorgado.

Depositos en Bancos

Los depositos en bancos estan colocados en instituciones financieras con grado de inversion.
E194.21% (2022: 93.44%) de los depositos colocados son mantenidos en su Casa Matriz, la
cual tiene grado de inversion BBB-, segun calificacion de Fitch Rating, Inc.

Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesgo de Crédito y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para asegurar
el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion
presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos
financieros.

% de exposicion que esta sujeto a

requerimientos de garantias Tipo de garantia
2023 2022
Préstamos por cobrar 99.99% 99.99% Efectivo, propiedades

y titulos valores
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Activos Recibidos en Garantia

A continuacion se presentan los activos financieros y no financieros que el Banco ha tomado
posesion como garantias colaterales para asegurar el cobro o haya ejecutado para obtener
otras mejoras crediticias durante el periodo:

2023 2022
Instrumentos financieros (inversiones en valores) 367,217,387 275,401,907
Depositos bancarios 2,650,335 11,098,796
Otras garantias (avales bancarios) - 10,440,000
Hipoteca sobre bien inmueble 316,950 316,950

370,184,672 297,257,653

El Banco mantiene préstamos por B/.57,527,118 (2022: B/.53,956,587) garantizados con
inversiones en valores por B/.367,217,387 (2022: B/.275,401,907). Estas inversiones se
encuentran en custodia de la Casa Matriz.

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados.

Concentracion de Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados
financieros es el siguiente:

Préstamos e Intereses Depositos en Bancos e Intereses
por Cobrar por Cobrar
2023 2022 2023 2022
Valor en libros 58,196,926 64,908,364 95,962,026 96,136,747
Concentracion por
Sector:
Corporativos 57,022,854 64,102,363 95,962,026 96,136,747
Consumo 1,174,072 806,001 - -
58,196,926 64,908,364 95,962,026 96,136,747
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Concentracion de Riesgo de Crédito (continuacion)

Préstamos e Intereses Depositos en Bancos e Intereses
por Cobrar por Cobrar
2023 2022 2023 2022
Concentracion
Geografica:
Panama - - 1,291,892 903,293
Canada y Estados
Unidos de América 400,682 2,275,400 3,922,366 4,575,623
América Latina y el
Caribe 52,082,802 57,756,848 - -
Europa y Oceania 5,713,442 4,876,116 90,747,768 90,657,831
58,196,926 64,908,364 95,962,026 96,136,747

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de compra o
venta de titulos valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de los mercados
de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan, en
cada momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que el
Banco puede tener con una contraparte.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Banco tenga dificultad de cumplir con
todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son cancelados a través del
pago de efectivo u otro activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver afectado por
diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes,
el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion en el valor de las
inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a
largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus recursos liquidos para honrar
sus pasivos al vencimiento de estos en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la
porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez;
asi como limites de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de plazo.

-33-



Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Liquidez (continuacion)

Administracion del Riesgo de Liquidez (continuacion)

El Banco esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a causa de
retiros de sus depositos a la vista, vencimientos de depositos a plazo y obligaciones y
desembolsos de préstamos y garantias.

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion minima
de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de
facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir para cubrir los
retiros en niveles inesperados de demanda. Para esto, la Tesoreria del Banco se encarga de
monitorear de manera diaria la liquidez y la Unidad de Riesgos realiza la comprobacion de
manera semanal.

Todas las politicas y procedimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revision del
Comité de Riesgos y aprobacion de la Junta Directiva.

Exposicion del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes (pasivos liquidos netos).
El Banco utiliza el indice de activos liquidos primarios a total de depdsitos mas abonos de
préstamos para medir y monitorear sus niveles de liquidez. Los activos liquidos primarios
se definen como activos que pueden ser convertidos en efectivo en un plazo igual o menos a
ciento ochenta y seis dias. Un calculo similar se utiliza para la medicion de los limites de
liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia
de Bancos de Panama con respecto a la medicion del riesgo de liquidez.

A continuacion, se detalla el indice de liquidez del Banco, el cual consider6 los activos
liquidos primarios entre el total de depositos medidos a la fecha de los estados financieros,
como sigue:

% de Liquidez 2023 2022

Al 31 de diciembre 319% 234%
Promedio 223% 161%
Maximo 525% 234%
Minimo 143% 80%
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional

(Continuacion)

Riesgo de Liquidez (continuacion)

Exposicion del Riesgo de Liquidez (continuacion)
La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros en agrupaciones de vencimiento contractual desde el periodo remanente a la
fecha del estado de situacion financiera:

Activos
Efectivo
Depositos en bancos
Préstamos

Total de activos

Instrumentos derivados, activos
Contratos de cambio de moneda
a futuro

Pasivos
Depositos a la vista
Depositos a plazo fijo
Pasivo por arrendamiento

Total de pasivos
Instrumentos derivados, pasivos
Contratos de cambio de moneda

a futuro

Compromisos de préstamos

2023
Total monto
Hasta Dela3 De 3 meses Delas Masde5  bruto nominal Valor en
1 mes meses a 1 aiio aios aios entrada/(salida) libros

600 - - - - 600 600
18,064,756 - 82,031,894 - 100,096,650 95,046,459
43,743,504 454,728 14,704,838 31,470 58.934.540 57,713,248
61,808,860 454,728 96,736,732 31,470 159,031,790 152,760,307
- 6,493 231,295 - 237,788 237,788
(31,884,195) - - - (31,884,195) (31,884,195)
(18,923,679) - (81,405,981) - (100,329,660) (96,212,778)
(7.611) (15,336) (54,896) - - (77,843) (77,843)
(50,815,485) (15,336)  (81,460,877) - - (132,291,698) (128,174,816)
- (6,493) (219,218) - (225,711) (225,711)

(31,173,499)

(31,173,499)
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4.
(Continuacion)

Riesgo de Liquidez (continuacion)

Exposicion del Riesgo de Liquidez (continuacion)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional

2022
Total monto
Hasta Dela3 De 3 meses Delas MasdeS5  bruto nominal Valor en
1 mes meses a 1 aiio aios aios entrada/(salida) libros
Activos
Efectivo 600 - - - - 600 600
Depositos en bancos 21,486,048 1,401,929 76,316,875 - - 99,204,852 95,599,109
Préstamos 9,887,179 1,323,216 20,533.269  35.463.405 31,330 67,238,399 64,752,980
Total de activos 31,373,827 2,725,145 96,850,144 35,463,405 31,330 166,443,851 160,352,689
Instrumentos derivados, activos
Contratos de cambio de moneda
a futuro - 699 155,835 - - 156,534 156,534
Pasivos
Depositos a la vista (44,794,141) - - - - (44,794,141) (44,794,141)
Depositos a plazo fijo (18,669,570) (1,400,253)  (75,816,300) - - (95,886,123) (92,906,207)
Pasivo por arrendamiento (7,169) (14.,445) (66,815) (77.843) - (166,272) (166,272)
Total de pasivos (63,470,880) (1,414,698) (75,883,115) (77,843) - (140,846,536) (137,866,620)
Instrumentos derivados, pasivos
Contratos de cambio de moneda
a futuro - (699) (155,835) - - (156,534) (156,534)

Compromisos de préstamos (30,105,556)

30,105,556) - - . .

(30,105,556)

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados que

se esperan recuperar posterior a doce meses después de la fecha de reporte:

2023 2022
Préstamos 23,568 33,651,983

Al 31 de diciembre de 2023, no existen pasivos financieros que se esperen liquidar posterior
a doce meses después de la fecha del reporte. Al 31 de diciembre de 2022, los pasivos
financieros pendientes de liquidar mayor a doce meses después de la fecha de reporte
correspondian a pasivos por arrendamientos con una parte relacionada por B/.77,843.
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras
variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos, esté a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el
retorno del riesgo.

Administracion de Riesgo Mercado
La gestion de monitoreo de este riesgo estd asignado a la Unidad de Riesgos en coordinacion
con el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (COAPyR) de Casa Matriz.

El COAPyR es responsable de marcar las politicas relacionadas con riesgos de tipo de
interés, de precios de mercado, de divisas, entre otros; siendo un componente importante de
dicha politica el establecimiento de los siguientes limites:

Limites de concentracion (pais, contrapartida, sector, calidad crediticia, etc.)
Limites de divisa

Limites de inversion de las diferentes carteras

Limites al riesgo de mercado por medio de la metodologia VaR (Value at Risk)
Limites de pérdida méxima

Limites de tipologia de instrumentos financieros

La evaluacion de riesgo de mercado es realizada mensualmente por el Departamento de
Riesgo Corporativo de Casa Matriz, usando la metodologia VaR (Value at Risk). El analisis
VaR se complementa con pruebas de Stress y Backtesting.

El Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado en su cartera
de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las tasas de interés, riesgo de
crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones en base a lo recomendado
por el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (COAPyR) de Casa Matriz; las mismas toman
en consideracion el portafolio y los activos que lo componen.

A continuacidn se presentan la composicion y analisis de cada uno de los tipos de riesgo de
mercado:

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras,
asi como la reaccion de los participantes de mercado a eventos politicos y econdmicos.
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Riesgo de Tasa de Cambio (continuacion)

El anélisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio estd considerado principalmente
en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El andlisis consiste en
verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional sobre la moneda a la cual
se estaria convirtiendo y, por ende, la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

La tabla que aparece a continuacioén resume la exposicion del Banco en moneda extranjera
en sus equivalentes en balboas:

2023
Expresados en USD

Peso Délar Délar Franco Corona Libra Délar de Peso Corona Délar Corona
Argentino Australiano Canadiense Suizo Danesa Euro Esterlina Hong Kong  Yen Mexicano Noruega  Neozelandés Sueca Total
Tasa de cambio 0.0012 0.6795 0.7547 1.1933 0.1491 1.1050 1.2715 0.1280 0.0071 0.1000 0.0983 0.6313 0.0996
Activos
Efectivo y equivalentes 834 1,087 1,532,594 235,155 1 553,117 105,159 7,681 13,610 - 55,680 330,706 88,926 2,924,550
Préstamos - - - - - 12,290,810 8,316,886 - - - - - - 20,607,696
Otros activos - - - - - 217,951 96,101 - - - - - - 314,052
Pasivos
Depositos 834 1,087 1,532,486 228,882 - 12,843,830 8,422,956 7,681 13,620 - 55,680 330,706 88,926 23,526,688
Otros pasivos - - - = = - 2387 1369 - - - - - - R — 16.086
Total neto de posiciones - - 108 6,273 1 215,661 81,491 - (10) - - - - 303,524
2022
Expresados en USD
Peso Délar Délar Franco Corona Libra Délar de Peso Corona Délar Corona
Argentino  Australiano Canadiense  Suizo Danesa Euro Esterlina Hong Kong  Yen Mexicano Noruega  Neozelandés Sueca Total

Tasa de cambio 0.0056 0.6797 0.7386 1.0832 0.1436 1.0666 1.2026 0.1283  0.0076 0.0511 0.1014 0.6350  0.0959
Activos
Efectivo y equivalentes 3,807 157,425 3,121,484 169,046 1 1,358,382 53,266 4,617 11,645 12,631 139,609 342,003 936 5,374,852
Préstamos - - - - - 5450359 5,603,540 - - - - - - 11,053,899
Otros activos - - 6,374 - - 165,406 1,319 - - - - - - 173,099
Pasivos
Depositos 3,807 155,586 3,120,837 169,046 1 6,802,422 5,657,657 4,617 11,637 12,631 139,040 342,003 246 16,419,530
Otros pasivos - - - 2689 - - __ 3626 ___5071 - - - - - - - 1135
Total neto de posiciones - 1,839 4,362 - - 168,099 (4.603) - 8 - 569 - 690 170,964
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Mercado (continuacion)

La Administracion del Banco lleva un control mensual de la posiciéon en moneda local, y
mantiene una posicion conservadora. De esta forma, el Banco mantiene los activos en
moneda extranjera actualizados a su tipo de cambio, y los estados financieros muestran una
ganancia o pérdida reconocida en el estado de resultado integral por el diferencial cambiario.

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctiien debido
a cambios en las tasas de interés del mercado. Para mitigar este riesgo, la Unidad de Riesgos
ha fijado limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales
son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por
el Comité de Riesgo y el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (COAPyR) de Casa Matriz.

Reforma a la Tasa de Interés de Referencia

Desde el 2021, el Banco en conjunto con su Casa Matriz, conformé un Equipo de Transicion
de la LIBOR, el cual, desde distintos frentes de trabajo, monitoredé y gestiond la
descontinuacion de las exposiciones activas y pasivas hacia la tasa alternativa de referencia.

Actualmente, el Banco ha adaptado sus metodologias, sistemas y procesos para cumplir con
los requisitos de la transicion a las nuevas tasas libres de riesgo.

Sensibilidad en el Margen Financiero

El andlisis base que efectiia el Banco consiste en determinar el impacto en el margen
financiero causado por aumentos o disminuciones de 200 puntos basicos (pb) en la tasa de
interés. A continuacion se resume el impacto:

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses provectados

200pb de incremento 200pb de disminucion
2023 2022 2023 2022
Al 31 de diciembre 296,474 1,041,932 (296,474) (1,041,932)
Promedio del afio 1,146,140 610,439 (1,146,140) (654,899)
Maximo del afio 1,819,442 1,323,401 (1,819,442) (1,323,401)
Minimo del afio 296,474 115,821 (296,474) (73,746)

La sensibilidad a incrementos o disminuciones en la tasa de interés de mercado es realizada
bajo la metodologia de simulacion de Monte Carlo y asumen la generaciéon de 500 estructuras
de tipo de interés acorde a una distribucion normal sin considerar tipos de interés negativos
y la hipotesis de mantenimiento de balance y estructura.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Riesgo de Tasa de Interés (continuacion)

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la tasa
de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros,
clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa
contractual o la fecha de vencimiento.

Hasta Dela3 De 3 meses Delas Mas de 5
2023 1 mes Meses a 1 afio anos Aiios Total
Activos
Depositos en bancos 10,730,976 - 77,312,383 - - 88,043,359
Préstamos 48.373.672 450,849 8.888.727 - - 57.713.248
59,104,648 450,849 86,201,110 _ - 145,756,607
Pasivos
Depositos de clientes 18,900,395 - 77,312,383 - - 96,212,778
Total sensibilidad tasa de interés 40,204,253 450,849 8,888,727 - - 49,543,829
Hasta Dela3 De 3 meses Dela$s Mas de 5
2022 1 mes Meses a1 aifio anos Aiios Total
Activos
Depositos en bancos 20,452,843 1,386,828 72,907,992 - - 94,747,663
Préstamos 43,510,316 12,627,951 8,614,713 - - 64,752,980
63,963,159 14,014,779 81,522,705 - - 159,500,643
Pasivos
Depositos de clientes 18.611.387 1.386.828 72,907,992 - - 92.906.207
Total sensibilidad tasa de interés 45,351,772 12,627,951 8,614,713 - - 66,594,436

Riesgo de Precio

El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén
causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

Administracion de Capital

El objetivo de las politicas del Banco sobre la administracion de capital es mantener un
capital, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. El Banco reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos al accionista y la adecuacion de capital
requerida por los entes reguladores. (Véase Nota 22).
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4.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros y Riesgo Operacional
(Continuacion)

Administracion de Capital (continuacion)
Las métricas internas utilizadas por el Banco para manejar la administracion del capital se
basan en los requerimientos exigidos por los reguladores locales.

La Unidad de Riesgo es la encargada de monitorear el cumplimiento de los requerimientos
minimos de capital.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos
que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como: los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre el
riesgo operacional estan asignadas dentro de cada area, esta responsabilidad es apoyada por
el desarrollo de estandares para administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas y
procesos:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacion de transacciones.

e Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.

e Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

e Documentacion de controles y procesos.

e Evaluaciones periodicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

e Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucion de estas.

e Desarrollo del plan de contingencias.

e Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

e Aplicacion de normas de ética en el negocio.

e Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.
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S.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
(Continuacion)

La Administracion del Banco, en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con las Normas de Contabilidad NIIF, ha efectuado juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos,
ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias.

Pérdidas por Deterioro en Activos Financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco revisa sus activos financieros
principales como efectivo, préstamos, compromisos de préstamos para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro en base a los criterios establecidos en la metodologia de
pérdidas esperadas. Dicha metodologia establece provisiones para tres etapas distintas,
pérdidas a 12 meses, pérdidas durante la vida esperada del crédito y créditos con probabilidad
de 100% de incumplimiento, tal y como se describen en la Nota 3.

Valor Razonable de Instrumentos Derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados es determinado con modelos de
valuacion con cotizaciones de precios de mercado que provienen de sistemas electrénicos
utilizando insumos directo de mercados observables sin ajuste significativo.

Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y los modelos son
calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacién actual y precios
comparativos del mercado. Estos modelos son revisados periddicamente por personal
calificado independiente del area que las cred.

En la medida posible, los modelos usan solamente informacion observable; sin embargo,
areas tales como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren de estimaciones por la Administracion. Los cambios en las suposiciones acerca de
estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.
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6. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de resultado integral incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

2023
Directores y Casa Matriz y
Personal Compaiiias
Gerencial Relacionadas Total
Activos
Depositos:
A la vista - 12,312,911 12,312,911
A plazo - 77,312,383 77,312,383
Intereses acumulados por cobrar - 915,567 915,567
Cuentas por cobrar - 385,305 385,305

Otros activos (derivados)

5066l

566l

Pasivos

Depositos a plazo fijo - 18,900,395 18,900,395
Intereses acumulados por pagar - 16,086 16,086
Pasivos por arrendamientos - 77,843 77,843
Cuentas por pagar 4417 21,696 26,113
Cuentas por pagar (comisiones) - 27,000 27,000
Otros pasivos (derivados) - 220,050 220,050
Ingresos

Depositos en bancos - 4,561,390 4,561,390
Ingresos procedentes de contratos - 382,827 382,827
Gastos de intereses

Depositos y pasivos por arrendamientos - 1,083,816 1,083,816
Gastos de comisiones

Corresponsalia - 661,875 661,875
Custodia - 53,029 53,029

Gastos generales y administracion

Salarios (corto plazo) 126,470 - 126.470
Honorarios profesionales 65,000 - 65,000
Otros gastos - 374,026 374,026
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6.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)

2022
Directores y Casa Matriz y
Personal Compaiiias
Gerencial Relacionadas Total

Activos
Depositos:

A la vista - 14,128,991 14,128,991

A plazo - 75,772,105 75,772,105
Intereses acumulados por cobrar - 537,638 537,638
Cuentas por cobrar - 385,376 385,376
Otros activos (comisiones por cobrar) - 305,905 305,905
Pasivos
Depositos a plazo fijo - 18,611,387 18,611,387
Intereses acumulados por pagar - 13,708 13,708
Pasivos por arrendamientos - 166,272 166,272
Cuentas por pagar 175,000 21,693 196.693
Cuentas por pagar (comisiones) - 27,000 27,000
Otros pasivos (derivados) - 156,534 156,534
Ingresos
Depositos en bancos - 2,817,136 2,817,136
Ingresos procedentes de contratos - 357,339 357,339
Gastos de intereses
Depdsitos y pasivos por arrendamiento - 224211 224211
Gastos de comisiones
Corresponsalia - 254,512 254,512
Custodia - 53,519 53,519
Gastos generales y administracion
Salarios (corto plazo) 123,573 - 123,573
Honorarios profesionales 215,000 - 215,000
Otros gastos - 409,151 409,151

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes
relacionadas.

La compensacion a directores fue de B/.191,470 (2022: B/.338,573).
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7.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para

conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

Efectivo
Depositos a la vista en bancos

2023

600
17,734,076

Depositos a plazo fijo con vencimientos originales

de tres meses 0 menos

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de

flujos de efectivo

17,734,676

Depositos a plazo fijo con vencimientos originales

mayores a tres meses
Intereses acumulados por cobrar

Total de efectivo y depdsitos en bancos

77,312,383
915,567

95,962,626

propdsitos de

2022

600
19,827,004

2,659,113

22,486,717

73,112,992
537.638

96,137,347

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco mantiene depdsitos pignorados por B/.77,312,383
(2022: B/.72,907,992) colocados en Casa Matriz, como respaldo de una operacion cruzada

de depositos de clientes.

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 3.45% y

6.10% (2022: entre 0.18% y 4.80%).

Préstamos

La composicion de la cartera de préstamos por actividad econdmica se resume a

continuacion:

Agricultura
Servicios
Financiero
Personal

Intereses acumulados por cobrar
Reserva para pérdidas esperadas

Préstamos, neto

2023

159,728
43,153,084
13,250,957

1,149.479

57,713,248

483,678
(3.560)

58,193,366
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8.

Préstamos (Continuacion)

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 2.29% y 7.48% (2022: entre
0.79% y 6.23%). Adicionalmente, existen sobregiros con tasas de interés anual entre 2.93%

y 20.00% (2022: entre 0.79% y 20.00%).

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas es como sigue:

2023
Etapa 1 Etapa 2 Total
Saldo al inicio del afio 2,010 3,537 5,547
Remedicion de la cartera (464) (775) (1,239)
Préstamos cancelados (reversiones) (842) - (842)
Otros movimientos 94 - 94
Saldo al final del afio 798 2,762 3,560
2022
Etapa 1 Etapa 2 Total
Saldo al inicio del afio 13,246 - 13,246
Transferencias entre etapas (8,977) 8,977 -
Remedicion de la cartera 516 (5,440) (4,924)
Préstamos cancelados (reversiones) (2,785) - (2,785)
Otros movimientos 10 - 10
Saldo al final del afio 2,010 3,537 5,547
Activos por Derecho de Uso, Neto
El movimiento de los activos por derecho de uso se resume a continuacion:
2023 2022
Costo
Saldo al inicio del afio 314,509 427,323
Remedicion por modificacion de contrato - (112.814)
Saldo al final del afio 314.509 314.509
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del ano 149,048 23,740
Gasto del afio 90,252 125,308
Saldo al final del afio 239,300 149,048

Saldo neto al final del afio

75,209

165,461

El gasto de depreciacion de los activos por derecho de uso se incluye en el rubro de otros

gastos en el estado de resultado integral.
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10. Otros Activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

Fondo de Cesantia

Comisiones por cobrar

Depositos en garantia
Instrumentos derivados (Nota 19)
Gastos pagados por anticipado

11. Depésitos de Clientes

Los depdsitos de clientes se detallan a continuacion:

Depositos a la vista - extranjeros
Comerciales
Personales

Depositos a plazo - extranjeros
Comerciales
Interbancarios

Intereses acumulados por pagar

Total de depdsitos de clientes

2023 2022
402,262 360,288
398,883 687,650
255,504 253,504
237,788 156,534
59.369 62,612
1,353,806 1,520,588

2023 2022

22,597,918 33,043,540
9.286.277 11,750,601
31,884,195 44,794,141
77,312,383 74,294,820
18,900,395 18,611,387
96,212,778 92.906.,207
517,305 378,061
128,614,278 138,078,409

Las tasas de interés anual en los depdsitos a plazo de clientes oscilan entre 2.97% y 5.30%

(2022: entre 1.40% y 4.00%).
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12. Pasivos por Arrendamientos

El movimiento de los pasivos por arrendamientos con una parte relacionada se presenta a

continuacion:

2023 2022
Saldo al inicio del afio 166,272 405,542
Menos: Ajuste en el valor del canon de

arrendamiento - (112.,814)
Pasivos por arrendamientos, ajustado 166,272 292,728
Amortizacion de pagos efectuados (96,000) (146,000)
Gasto de intereses 7.571 19.544
Saldo al final del afio 77,843 166,272
13. Otros Pasivos
Los otros pasivos se resumen a continuacion:
2023 2022

Reservas laborales por pagar 922,677 817,856
Instrumentos derivados (Nota 19) 225,711 156,534
Otros 178 173

1,148,566 974,563

14. Acciones Comunes

El capital en acciones del Banco estd constituido en 11,950,000 acciones comunes
autorizadas y pagadas con valor nominal de un B/.1 cada una.
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15.

Ingresos Procedentes de Contratos, Ganancia Neta en Instrumentos Financieros y

Otros Ingresos

A continuacion el detalle de los ingresos procedentes de contratos y otros ingresos:

Ingresos procedentes de contratos que se reconocen
en un punto en el tiempo
Compra y venta de valores
Varios por operativa de valores
Transferencias
Otros

Ingresos procedentes de contratos que se reconocen
a través del tiempo
Servicio de custodia
Referimiento
Administracion
Gestion de patrimonio
Asesoramiento

Total de ingresos procedentes de contratos

Otros ingresos
Ganancia en cambio de moneda
Otros ingresos

Ganancia Neta en Instrumentos Financieros

2023 2022

1,329,251 1,168,582
50,675 141,223
30,574 33,466
102,133 118,692
1,512,633 1,461,963
801,379 904,497
728,566 657,374
96,778 119,220
49,127 96,514
20,540 29,301
1,696,390 1,806,906
3,209,023 3,268,869

2023 2022
86,086 67,904
17,087 38.439
103,173 106,343

El Banco realizo ventas de cartera de inversiones a valor razonable por B/.9,219,587 (2022:
B/.8,524,584), con una ganancia neta de B/.160,347 (2022: B/.130,811).
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16. Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos se resumen a continuacion:

2023 2022
Salarios y otros gastos de personal
Salarios 1,305,976 1,254,550
Bonificacion a empleados 239,057 248,233
Prestaciones laborales 185,732 180,745
Prima de antigliedad e indemnizacion 27,397 26,644
Capacitacion 13,875 13,395
Otros 92,027 93,260
1,864,064 1,816,827
Honorarios y servicios profesionales
Asesorias 300,000 336,878
Promociones en el exterior 133,000 261,000
Auditoria 82,800 102,918
Legales 25,133 23,684
Profesionales varios 123,588 156,058
664,521 880,538
Otros gastos
Comunicaciones y tecnologia 417,624 429,611
Impuestos y tarifas 210,003 214,422
Viajes y transporte 178,539 149,478
Depreciacion (Nota 9) 90,252 125,308
Reparaciones 64,565 66,992
Atencién a clientes 27,820 25,222
Alquileres 23,515 34,014
Papeleria y utiles de oficina 12,518 13,542
Otros 43,339 37.814
1,068,175 1,096,403
Total de gastos generales y administrativos 3,596,760 3,793,768
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17.

18.

Compromisos y Contingencias

En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del estado de situacion financiera para suplir las necesidades financieras de sus
clientes. Estos instrumentos financieros se componen de compromisos irrevocables de
sobregiro y avales emitidos.

Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de créditos contingentes son las
mismas de aquellas utilizadas al extender préstamos. La Administracién no anticipa que el
Banco incurrird en pérdidas materiales resultantes de créditos contingentes en beneficio de
clientes.

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado de situacion financiera
corresponden a compromisos irrevocables de préstamos por B/.31,173,499 (2022:
B/.30,105,556.

El Banco ha clasificado en categoria normal los instrumentos financieros fuera del estado de
situacion financiera, por lo que no mantiene reserva para pérdida sobre estas operaciones.

Conforme al mejor conocimiento de la Administracion, el Banco no esta involucrado en
litigio o reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso en su negocio,
situacion financiera o resultados de operaciones del Banco.

Activos Bajo Administracion

Bajo la licencia de Casa de Valores, el Banco administra cuentas de inversiones
(principalmente acciones, bonos y otros instrumentos de deuda). El valor razonable de los
activos bajo administracion ascendio a B/.585,195,284 (2022: B/.462,354,510), los mismos
son controlados en registros fuera del estado de situacion financiera del Banco. Estos activos
administrados de clientes son custodiados por la Casa Matriz.

Dentro de la cartera de activos bajo administracion, el Banco no mantiene cartera
discrecional (2022: B/.3,081,373).

Al 31 de diciembre de 2023, bajo la licencia de Casa de Valores, el Banco no administra
efectivo de clientes, y mantiene activos en custodia por B/.606,567,159 (2022:
B/.484,120,135).

Esta actividad se ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgo de
los clientes. Debido a la naturaleza de estos servicios y lo establecido en los contratos de
activos bajo administracion, la administracion del Banco considera que no existen riesgos
significativos.
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19.

20.

Instrumentos Financieros Derivados

El Banco mantiene instrumentos financieros derivados (“forwards de moneda™) a su valor
nominal para reducir el riesgo de tipo de cambio de pasivos financieros derivados para
negociar. El Banco reduce su riesgo de tipo de cambio con relacion a estos pasivos, al utilizar
como contraparte a su Casa Matriz. Dichos instrumentos se registran a su valor razonable
en el estado de situacion financiera en la cuenta de otros activos y otros pasivos.

A continuacion se resumen los instrumentos derivados (“forwards de moneda”) por
vencimiento y método de contabilizacion:

2023
Vencimiento remanente del valor
nominal
Dela3 De 3 meses a Valor
meses 1 aiio Total Razonable
Derivados para negociar activos 3,500,000 9,380,000 12,880,000 237,788
Derivados para negociar pasivos 3,500,000 9,380,000 12,880,000 (225,711)
2022
Vencimiento remanente del valor
nominal
Dela3 De 3 meses a Valor
meses 1 aiio Total Razonable
Derivados para negociar activos 1,600,000 2,000,000 3,600,000 156,534
Derivados para negociar pasivos 1,600,000 2,000,000 3,600,000 (156,534)

Las operaciones con derivados generaron una ganancia neta de B/.12,077 (2022: B/.0).

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de activos o pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para
todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores razonables usando
otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informaciéon de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.
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20. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos y otras
técnicas de valuacion donde los datos de entrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: variables no observables para el activo o pasivo. Esta categoria contempla todos
los instrumentos en los que las técnicas de valuacion incluyen datos de entrada no
observables y tienen un efecto significativo en la valuacion del instrumento. Esta
categoria también incluye instrumentos que son valorizados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares donde los supuestos y ajustes significativos no
observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos

financieros:
2023 2022
Valor Valor Valor Valor
Razonable en Libros Razonable en Libros

Activos
Depositos en bancos 95,962,026 95,962,026 96,136,747 96,136,747
Préstamos 58,197,918 58,196,926 64,908,695 64,908,364
Otros activos (instrumentos derivados) 237,788 237,788 156,534 156,534

154,397,732 154,396,740 161,201,976 161,201,645
Pasivos
Depositos de clientes 128,614,278 128,614,278 138,078,409 138,078,409
Otros pasivos (instrumentos derivados) 225,711 225,711 156,534 156,534

128,839,989 128,839,989 138,234,943 138,234,943
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20. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)

La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable en forma recurrente. Estos instrumentos son clasificados en el
Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de
valoracion utilizados:

2023 2022
Activos
Otros activos (instrumentos derivados) 237,788 156,534
Pasivos
Otros pasivos (instrumentos derivados) 225,711 156,534

La tabla a continuacidn describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes clasificados dentro del Nivel 2:

Instrumentos Financieros Técnicas de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados

Instrumentos derivados Para estos valores, el valor razonable esta basado en modelos
de valuacion, con cotizaciones de precios de mercado que
provienen de sistemas electronicos utilizando insumos directo
de mercados observables sin ajuste significativo.

La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos en el estado de situacion financiera a valor razonable. Estos instrumentos son
clasificados en los distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de
entradas y técnicas de valoracion utilizados.

2023 2022
Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros
Depdsitos en bancos 95,962,026 - 96,136,747 -
Préstamos - 58,197,918 - 64,908,695

95,962,026 58,197,918 96,136,747 64,908,695
Pasivos financieros
Depdsitos de clientes 128,614,278 - 138,078,409 -
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20.

21.

22,

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia

de valor razonable dentro del Nivel 2 y Nivel 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoraciéon y Datos de Entradas Utilizados

Estan valorados a su valor en libros reportado en el estado de
Depdsitos a la vista y a plazo, | situacion financiera, el cual se considera un estimado razonable
depositos de clientes a la vistay | debido al corto plazo (menor de 12 meses) del vencimiento de
aplazo, y valores vendidos bajo | estos instrumentos.

acuerdo de recompra

Préstamos El valor razonable para los préstamos representa la cantidad
descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir.
Los flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas actuales
de mercado para determinar su valor razonable.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a las leyes fiscales panamefias, el Banco no esta sujeto al pago del impuesto sobre
la renta en concepto de ganancias debido a que exclusivamente dirige, desde una oficina
establecida en Panama4, transacciones que se perfeccionan, consumen y surten efectos en el
exterior y en consecuencia, la mayor parte de sus ingresos son de fuente extranjera. En
adicion, la renta proveniente de intereses sobre depdsitos a plazo en bancos que operan en
Panama est4 exenta del pago del impuesto sobre la renta.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto tnico del Decreto Ley
No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 de 22 de febrero de
2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la Superintendencia
de Bancos de Panama y las normas que lo rigen.
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22.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

La Ley bancaria de Panama4 exige a los bancos de licencia internacional mantener un capital
social pagado minimo de tres millones de balboas B/.3,000,000), y fondos de capital por no
menos del 8% de sus activos ponderados, incluyendo las operaciones fuera del estado de
situacion financiera. Los bancos de licencia internacional sobre los cuales la
Superintendencia ejerza la supervision de destino deberan cumplir, en todo momento, con el
indice de adecuacion de fondos de capital exigido por su supervisor de origen, con base en
su legislacion de origen en forma consolidada con su Casa Matriz.

Para los Bancos de Licencia Internacional sujetos a la supervision de destino, el Articulo 7
del Acuerdo No.5-2008 de la Superintendencia, establece que las Sucursales de Bancos
Extranjeros de Licencia General y Bancos de Licencia Internacional sujetos a Supervision
de Destino: cumplirdan en todo momento con los requisitos de adecuacion de capital de su
legislacion de origen en forma consolidada con su Casa Matriz. Para estos efectos, deberan
entregar anualmente a la Superintendencia una certificacion del Auditor Externo, o bien una
certificacion del Supervisor de Origen, en donde conste cudl es el indice regulatorio de origen
y cudl es el indice del Banco o Grupo Bancario al cierre del afio.

La Superintendencia en su normativa establece que todo Banco de Licencia Internacional del
cual la Superintendencia de Bancos ejerza la supervision de destino, debera contar con
politicas, procedimientos y sistemas de control que aseguren una efectiva gestion del riesgo
de liquidez y que ademads, deberan cumplir con las regulaciones establecidas por su
supervisor de origen. En tal virtud, y como se menciona en nota fechada 31 de marzo de
2023, de los auditores externos de Casa Matriz Crédit Andorra, el indice calculado tomando
como base el Ordenamiento Juridico Europeo de Solvencia, mediante la Ley 35/2018 de
Solvencia, Liquidez y Supervision de Entidades Bancarias y Empresas de Inversion de fecha
20 de diciembre de 2018, dispone que dicho indice debe ser como minimo del 8%, no
obstante, el Grupo Crédit Andorra al 31 de diciembre de 2022, excedia dicho minimo exigido
y su indice se fij6 en 17.09%.

No ha habido cambios materiales en la administracion de capital del Banco durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023.
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22.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Préstamos y Reservas de Préstamos

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan entre
las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia y las Normas de Contabilidad
NIIF, de tal forma que 1) los registros contables y los estados financieros sean preparados
de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF conforme lo requiere el Acuerdo
No0.6-2012 de 18 de diciembre de 2012, y 2) en el evento de que el célculo de una
provision o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten
aspectos especificos contables adicionales a los requeridos por las Normas de
Contabilidad NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo las Normas de
Contabilidad NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se
reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.

Acuerdo No.4-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre
la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales
de clasificacion de las facilidades crediticias con el proposito de determinar las
provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En
adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los
requerimientos de revelacion de las Normas de Contabilidad NIIF, sobre la gestion y
administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y el Articulo 7
del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd en vigencia el 30
de junio de 2014.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion especial,
subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para
un grupo de tales facilidades.
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provisiones Especificas (continuacion)

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo,
la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo
de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto
expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a las Normas de Contabilidad NIIF, este exceso se
contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera
considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023, el Banco no ha tenido que asignar de
las utilidades no distribuidas, como exceso de provision especifica regulatoria (2022: asigno
B/.205,297).

Provision Dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se
rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision dindmica se
constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de
provision especifica asignada; es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en
categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma
parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion
de capital establecidos por la Superintendencia.
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provision Dinamica (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco ha asignado B/.2,156,981 (2022: B/.2,156,981) de las
utilidades no distribuidas, como provision dindmica regulatoria.

A continuacion se presenta el calculo de la provision dinamica:

Componente 1

Activos ponderados por riesgo (facilidades
crediticias - categoria normal)

Por coeficiente Alfa (1.50%)

Resultado

Componente 2

Variacion (positiva) entre el trimestre actual vs. el
anterior de los activos ponderados por riesgo

Por coeficiente Beta (5.00%)

Resultado

Menos

Componente 3

Monto de la variacion del saldo de provisiones
especificas en el trimestre.

Total provision dindmica pura
Mas:
Monto adicional hasta el 2.5% segun Literal “a” del

Articulo 37

Mas:
Monto de reserva voluntaria

Total provision dindmica neta
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2023

57,515,463

862,732

4,340,315

217,016

221,328

1,301,076

136,811

719,094
2,156,981

2022

53,503,055

802,546

(207.674)

594,872

742,704

819.405
2,156,981
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El cuadro a continuaciéon resume la clasificacion de la cartera de préstamos con base al
Acuerdo No.4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama:

2023
Mencion
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Sector externo
Corporativos
Agricultura 159,728 - - - - 159,728
Servicios 43,152,420 - - - 664 43,153,084
Financiero 13,250,957 - - - - 13,250,957
Total de préstamos corporativos 56,563,105 - - - 664 56,563,769
Personas
Personales 1,149,479 - - - - 1,149.479
Total de préstamos a personas 1,149.479 - - - - 1,149.479
Total de préstamos 57,712,584 - - - 664 57,713,248
Operaciones contingentes 31,173,499 - - - - 31,173,499
Reserva especifica individual
Personas - - - - - -
Corporativos - - - - 664 664
Total de reserva especifica individual - - - - 664 664
Provisién dinamica regulatoria 2,156,981
2022
Mencion
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Sector externo
Corporativos
Agricultura 274,713 - - - - 274,713
Servicios 50,110,876 9,784,219 - - - 59,895,095
Financiero 3,781,727 - - - - 3,781,727
Total de préstamos corporativos 54,167,316 9.784.219 - - - 63.951,535
Personas
Personales 801.445 - - - - 801.445
Total de préstamos a personas 801.445 - - - - 801.445
Total de préstamos 54,968,761 9,784,219 - - - 64,752,980
Operaciones contingentes 30,105,556 - - - - 30,105,556
Reserva especifica individual
Personas - - - - - -
Corporativos - 210.844 - - - 210,844
Total de reserva especifica individual - 210,844 - - - 210,844
Provisién dinamica regulatoria 2,156,981
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

La siguiente tabla resume el perfil de vencimiento de la cartera de préstamos vigentes segin

el periodo contractual remanente:

2023
Hasta 30 De 31 a 60 De 61 a2 90 De 91 a 180 De 181 dias De 1 aiio Mas de
dias dias dias dias a1 aiio a5 aiios 5 aifios Total
Sector Externo
Corporativos
Agricultura 159,728 - - - - - - 159,728
Servicios 36,008,677 47,774 - 997,420 6,096,378 - - 43,150,249
Financiero 7.011.836 - - 5,190,596 1,048,525 - - 13,250,957
Total de préstamos corporativo 43,180,241 47,774 - 6,188,016 7.144.903 - - 56.560.934
Personas
Personales - - 379.508 - 746.403 - 23,568 1.149.479
Total de préstamos a personas - - 379.508 - 746.403 - 23,568 1,149.479
Total de préstamos 43,180,241 47,774 379,508 6,188,016 7.891,306 - 23,568 57,710,413
2022
Hasta 30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 dias De 1 aiio Mas de
dias dias dias dias a1 aiio a5 aiios 5 afios Total
Sector Externo
Corporativos
Agricultura - - - 274,713 - - - 274,713
Servicios 101,376 - 1,294,042 9,532,694 8,321,019 30,861,745 - 50,110,876
Financiero - - - - 1,018,850 2,762,877 - 3,781,727
Total de préstamos corporativo 101,376 - 1,294,042 9.807.407 9.339.869 33,624,622 - 54,167,316
Personas
Personales 100 - - - 773.984 - 27,361 801.445
Total de préstamos a personas 100 - - - 773.984 - 27,361 801.445
Total de préstamos 101,476 - 1,294,042 9,807,407 10,113,853 33,624,622 27,361 54,968,761

La siguiente tabla resume el niimero y el monto por tipo de industria de
vigentes, vencidos y morosos:

los préstamos

2023
Vigentes Vencidos Morosos
Numero Monto Numero Monto Numero Monto
Sector Externo
Corporativos
Agricultura 1 159,728 - - - -
Servicios 13 43,150,249 1 664 3 2,171
Financieros 6 13,250,957 - - - -
Total de préstamos corporativo _ 20 56,560,934 1 664 3 2,171
Personas
Personales 4 1.149.479 - - - -
Total de préstamos a personas 4 1.149.479 - - - -
Total de préstamos _ 24 57,710,413 1 664 3 2,171
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2022
Vigentes Vencidos Morosos
Numero Monto Numero Monto Numero Monto
Sector Externo
Corporativos
Agricultura 1 274,713 - -
Servicios 19 50,110,876 1 9,784,219
Financieros 4 3,781,727 - -
Total de préstamos corporativo 24 54,167,316 1 9.784.219
Personas
Personales 5 801.445
Total de préstamos a personas 5 801.445
Total de préstamos 29 54,968,761 1 9,784,219

El Banco mantiene préstamos renegociados o reestructurados por B/.23,568 (2022:
B/.27,361). No hay préstamos en estado de no acumulacion de intereses.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hubo préstamos castigados.

Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No.1 del
1 de 8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 del 1 de septiembre de 2011
que establece el sistema de coordinacion y cooperacion interinstitucional entre los entes de
fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia del Mercado de Valores. El Banco debera
cumplir con las normas legales y acuerdos existentes emitidos por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

La Superintendencia del Mercado de Valores tiene competencia privativa para regular y
supervisar a los emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demas participantes del
Mercado de Valores.

El Acuerdo No0.4-2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores dicta reglas sobre

capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez y
concentraciones de riesgo de crédito que deben atender las Casas de Valores en Panama.
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Ley de Valores en Panama (continuacion)

La Superintendencia del Mercado de Valores emitié en septiembre de 2013 el Acuerdo
No.8-2013, por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No.4-2011
del 27 de junio de 2011 sobre Capital Adecuado, Relacion de Solvencia, Fondos de Capital,
Coeficiente de Liquidez y Concentracion de Riesgos que deben atender las Casas de Valores
reguladas por esta Superintendencia.

El Acuerdo No.8-2013 establece que las Casas de Valores deberan constituir y mantener
libre de gravamenes, en todo momento un patrimonio total minimo de B/.350,000. Sin
embargo, para aquellos bancos que tengan Licencia de Casa de Valores, se entendera que el
capital total minimo requerido sera la suma de los requisitos de capital para cada licencia.

El Banco mantiene un patrimonio neto de B/.25,760,060 (2022: B/.23,349,669), lo cual
cumple con la adecuacion de capital requerida por los entes reguladores.

A continuacion se presenta una descripcion sobre las regulaciones incluidas en los Acuerdos
de la Superintendencia del Mercado de Valores antes mencionados, y los indices sobre cada
una de estas disposiciones:

e Relacion de Solvencia: Las Casas de Valores deben mantener en todo momento una
relacion de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, ponderado en funcion a sus riesgos.

e Fondos de Capital: Los fondos de capital de las Casas de Valores no pueden ser, en
ningin momento, inferior al capital total minimo.

El Acuerdo No.8-2013 establece un Requerimiento Adicional de Capital por la prestacion de
servicios de custodia. Cuando las Casas de Valores ofrezcan el servicio de custodia fisica
(directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio en Jurisdiccion no reconocida
por la Superintendencia, tendrd un requerimiento minimo de capital adicional del 0.10% del
monto custodiado.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco mantenia un saldo total en custodia de B/.606,567,159
(2022: B/.484,120,135) lo que representa un requerimiento adicional de capital de
B/.242,627 (2022: B/.471,061). El Banco mantiene un capital emitido y pagado en acciones
comunes con un valor nominal de B/.11,950,000 (2022: B/.11,950,000).

e Coeficiente de Liquidez: Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos liquidos, que serd como minimo del diez por cierto
(10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio. Se
debera cumplir con un indice de liquidez de treinta por ciento (30%) de la totalidad de
sus pasivos exigibles con plazo residual inferior de un (1) afio.
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Ley de Valores en Panama (continuacion)

Adicionalmente, existe una disposicion que indica que las Casas de Valores que tengan
Licencia de Banco se entendera que el coeficiente de liquidez se calculara con base en la
norma que dicte su regulador primario, la Superintendencia de Bancos de Panama.

Concentraciones de Riesgo de Crédito: Los riesgos que mantenga la Casa de Valores con
respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, se considerara como una situacion de concentracion cuando el valor
acumulado de estos riesgos excede el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos
de capital.

En todo caso el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no
podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital.
Tampoco el conjunto de las situaciones de concentracion de una casa de valores podra
superar ocho (8) veces el valor de los fondos de capital de una casa de valores.

Para la administracion de la Concentracion de Riesgo, el Banco se fundamenta en el
Acuerdo No.6-2009 de la Superintendencia de Bancos de Panamd, que establece las
normas para limites de concentracion de Riesgos de Grupos Economicos y Partes
Relacionadas, el cual establece que los bancos de los cuales la Superintendencia ejerce
la supervision de destino, aplicaran los limites de concentracion de riesgo que para tal
efecto establezca su jurisdiccion de origen.

Debido a la naturaleza de las operaciones y servicios prestados por el Banco, la

Administracion considera que no existen riesgos de concentracion de riesgo de crédito.

A continuacién, se resumen los indices sobre relacion de solvencia, fondos de capital y
coeficiente de liquidez, de acuerdo a la normativa vigente de la Superintendencia del

Mercado de Valores:

31 de diciembre Del periodo 2023
2023 Minimo Maximo
Relacion de solvencia 391% 561%
Liquidez 319% 525%
Fondos de capital 12,461,897 2,467,373 12,461,897
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Ley de Valores en Panama (continuacion)

Informacion Suplementaria
A continuacidn, se presenta la situacion financiera y el resultado integral por el afio terminado
en esa fecha, tipo de actividad:

31 de diciembre de 2023

Banco Casa de Valores _Total

Activos
Efectivo 600 - 600
Depositos en bancos:

A la vista en bancos 16,950,797 783,279 17,734,076

A plazo en bancos 77,312,383 - 77,312,383
Intereses acumulados por cobrar 915,567 - 915,567
Total de depositos en bancos 95.178.747 783.279 95,962,026
Total de efectivo y depésitos en bancos 95.179.347 783.279 95.962.626
Préstamos, sector externo 43,633,925 14,079,323 57,713,248
Intereses acumulados por cobrar 404,353 79,325 483,678
Reserva para pérdidas esperadas (3,541) (19) (3.560)
Préstamos, neto 44,034,737 14,158,629 58.193.366
Activos por derecho de uso, neto 75,209 - 75,209
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 385,305 - 385,305
Otros activos 998,923 354,883 1,353,806
Total de activos 140,673,521 15,296,791 155,970,312
Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depositos de clientes:

A la vista 31,884,195 - 31,884,195

A plazo 96,212,778 - 96,212,778
Intereses acumulados por pagar 517.305 - 517.305
Total de depésitos de clientes 128,614,278 - 128,614,278
Pasivos por arrendamientos 77,843 - 77.843
Cuentas por pagar 229,452 87,000 316,452
Cuentas por pagar - partes relacionadas 26.113 27,000 53,113
Otros pasivos (1,572,328) 2,720,894 1,148,566
Total de pasivos 127,375,358 2,834.894 130,210,252
Patrimonio:

Acciones comunes - 11,950,000 11,950,000

Utilidades no distribuidas 11,141,182 511,897 11,653,079

Reserva regulatoria de préstamos 2.156.981 - 2,156,981
Total de patrimonio 13,298,163 12,461,897 25,760,060
Total de pasivos y patrimonio 140,673,521 15,296,791 155,970,312
Cuentas Fuera del Estado de Situacién Financiera

Compromisos y Contingencias 31,173,499 - 31,173,499

Activos administrados cliente - 585,195,284 585,195,284

Otros activos en custodia - 21,371,875 21,371,875
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Ley de Valores en Panama (continuacion)

Afio terminado el 31 de diciembre de 2023.

Ingresos por intereses sobre:
Depositos en bancos
Préstamos

Total de ingresos por intereses
Gastos de interés:
Depositos
Pasivos por arrendamientos
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses, antes de provisiones
Reversion (provision) de pérdidas crediticias esperadas en préstamos
Ingreso neto de intereses, después de provision
Otros ingresos (gastos):
Ingresos procedentes de contratos
Gastos por comisiones
Ganancia neta en instrumentos financieros
Ganancia no realizada en instrumentos financieros derivados
Perdida no realizada en instrumentos financieros derivados
Otros ingresos
Total de otros ingresos, neto
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Honorarios y servicios profesionales
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad neta
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Banco Casa de Valores Total
4,562,020 - 4,562,020
3,295,492 382,070 3,677,562
7.857.512 382,070 8,239,582
4,229,330 - 4,229,330

7.571 - 7.571
4,236,901 - 4.236.901
3,620,611 382,070 4,002,681

2,100 19) 2,081
3,622,711 382.051 4.004.762

496,104 2,712,919 3,209,023
(288,201) (1,194,030) (1,482,231)
- 160,347 160,347

81,254 - 81,254
(69,177) - (69,177)
103,173 - 103,173
323.153 1,679.236 2.002.389
933,278 930,786 1,864,064
337,764 326,757 664,521
776,328 291.847 1.068.175
2.047.370 1,549.390 3,596,760
1,898,494 511,897 2,410,391
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Ley de Valores en Panama (continuacion)

Informacion Suplementaria (continuacion)

31 de diciembre de 2022

Activos
Efectivo
Depositos en bancos:
A la vista en bancos
A plazo en bancos
Intereses acumulados por cobrar
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y depésitos en bancos

Préstamos, sector externo
Intereses acumulados por cobrar
Reserva para pérdidas esperadas
Préstamos, neto

Activos por derecho de uso, neto
Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Comisiones por cobrar

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:

Depositos de clientes:

A la vista

A plazo
Intereses acumulados por pagar
Total de depositos de clientes

Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar

Comisiones por pagar

Cuentas por pagar - partes relacionadas
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Cuentas Fuera del Estado de Situacion Financiera
Compromisos y Contingencias

Activos administrados clientes
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Banco Casa de Valores Total
600 - 600
19,237,760 589,244 19,827,004
75,772,105 - 75,772,105
537.638 - 537.638
95,547,503 589,244 96,136,747
95,548,103 589,244 96,137,347
63,807,125 945,855 64,752,980
138,465 16,919 155,384
(5.546) (1) (5.547)
63.940.044 962.773 64.902.817
165,461 - 165,461
385,376 - 385,376
367,578 282,572 650,150
785.319 85.119 870.438
161,191,881 1,919,708 163,111,589
44,794,141 - 44,794,141
92,906,207 - 92,906,207
378,061 - 378,061
138.078.409 - 138.078.409
166,272 - 166,272
203,983 - 203,983
- 115,000 115,000
196,693 27,000 223,693
977.320 (2,757) 974.563
139,622,677 139,243 139,761,920
10,450,000 1,500,000 11,950,000
11,119,204 280.465 11,399.669
21,569.204 1,780.465 23.349.669
161,191,881 1,919,708 163,111,589
30,105,556 - 30,105,556
- 462,354,510 462,354,510
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Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Ley de Valores en Panama (continuacion)

Informacion Suplementaria (continuacion)

Afio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Ingresos por intereses sobre:
Depositos en bancos
Préstamos

Total de ingresos por intereses
Gastos de interés
Depositos
Pasivos por arrendamientos
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses, antes de provisiones
Reversion (provision) de pérdidas crediticias esperadas en préstamos
Ingreso neto de intereses, después de provision
Otros ingresos (gastos):
Ingresos procedentes de contratos
Gastos por comisiones
Ganancia neta en instrumentos financieros
Ganancia no realizada en instrumentos financieros derivados
Perdida no realizada en instrumentos financieros derivados
Otros ingresos
Total de otros ingresos, neto
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Honorarios y servicios profesionales
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad neta
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Banco Casa de Valores Total
2,817,773 - 2,817,773
1,718,737 16,919 1,735,656
4,536.510 16,919 4,553,429
2,148,799 - 2,148,799

19.544 - 19,544
2,168,343 - 2,168,343
2,368,167 16,919 2,385,086

7,710 (1) 7,709
2.375.877 16,918 2.392,795
629,334 2,639,535 3,268,869
(276,680) (858,219)  (1,134,899)
- 130,811 130,811

146,588 - 146,588
(146,588) - (146,588)
86,813 19,530 106,343
439.467 1.931.657 2,371,124
892,256 924,571 1,816,827
428221 452,317 880,538
805,181 291,222 1,096.403
2,125,658 1,668,110 3,793,768
689,686 280,465 970,151






